
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีท่ี (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต  
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เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 3.4 พันล้าน
บาทและมีระยะเวลาไถ่ถอนภายใน 7 ปีของ บริษัท ทีพีไอ โพลีน จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ 
“BBB” โดยบริษัทจะนำเงินที่ได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้ชำระหนี้ที่จะครบกำหนด และ/
หรือ ใช้สำหรับการลงทุนต่าง ๆ ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งก็คงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่
ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทที่ระดับ “BBB” พร้อมแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรือ “คงที”่ ด้วย 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะที่แข็งแกร่งของบริษัทในธุรกิจปูนซีเมนต์ในประเทศรวมถึงธรุกิจ 
Ethylene Vinyl Acetate (EVA) ตลอดจนการมีกระแสเงินสดที่มั่นคงจากธุรกิจผลิตไฟฟ้า และ
ประโยชน์ที่ได้รับจากการกระจายความเสี่ยงทางธุรกิจ ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตถูก
ลดทอนจากลักษณะท่ีเป็นวัฏจักรของธุรกิจวัสดุก่อสร้างและธุรกิจโพลิเมอร์ รวมถึงภาระหน้ีสิน
ที่เพิ่มขึ้นของบริษัท นอกจากน้ี การพิจารณาอันดับเครดิตยังคำนึงถึงความเสี่ยงด้านการกำกับ
ดูแลและข้อพิพาททางกฎหมายท่ีเพิ่มสูงขึ้นหลังจากมีคำพิพากษาของศาลออกมาเมื่อเร็ว ๆ น้ี 
ซ่ึงทริสเรทต้ิงเห็นว่ามีผลกระทบโดยตรงต่อภาพรวมความเสี่ยงของบริษัทด้วย 

ตัวชี้วัดทางการเงินของบริษัทยังอยู่ภายใต้แรงกดดันจากการลงทุนอย่างต่อเนื่องในโครงการลด
ต้นทุนของบริษัทเป็นหลัก โดย ณ เดือนมิถุนายน 2568 อัตราส่วนหนี้สินทางการเง ินต่อ 
EBITDA ของบริษัทอยู ่ที ่ประมาณ 9 เท่า (ปรับเป็นอัตราส่วนเต็มปีด้วยตัวเลข 12 เดือน
ย้อนหลัง) อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดหมายว่าอัตราส่วนดังกล่าวจะปรับตัวดีขึ้นอย่างค่อยเป็น
ค่อยไป โดยจะลดลงมาอยู่ท่ีประมาณ 8 เท่าภายในสิ้นปี 2568 และยังลดลงต่อเนื่องมาอยู่ท่ี 7 
เท่าในปี 2569 เมื่อผลประโยชน์จากการลงทุนเริ่มปรากฏผลชัดเจนและความต้องการเงินทุนท่ี
เกี่ยวข้องลดต่ำลง 

หน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนส่วนใหญ่มาจากหน้ีของบริษัทย่อย ท้ังนี้ ณ เดือนมิถุนายน 
2568 บริษัทมีหนี้สินรวมอยู่ที่จำนวน 8.02 หมื่นล้านบาท โดยเป็นหนี้ที่มีลำดับในการได้รับ
ชำระคืนก่อนจำนวน 2.55 หมื่นล้านบาท ซึ่งทำให้อัตราส่วนหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืน
ก่อนอยู่ท่ีระดับ 32% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าตัวชี้วัด
ด้านเครดิตของบริษัทจะยังคงสอดคล้องกับอันดับเครดิตในปัจจุบันและจะไม่ถดถอยลงกว่าท่ี
ประมาณการไว ้

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากบริษัทไม่สามารถฟื้นฟูสถานะทางการเงิน ให้กลับมาได้ 
โดยเฉพาะหากอัตราส่วนหนี ้สินทางการเงินต่อ EBITDA สูงเกินกว่า 8 เท่าอย่างต่อเนื ่อง 
นอกจากน้ี การปรับลดอันดับเครดิตยังอาจเกิดขึ้นได้หากมีข้อบ่งชี้ว่าความเสี่ยงด้านกฎหมายและ

  

บริษัท ทีพีไอ โพลีน จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 108/2568 
 19 กันยายน 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 25/08/68 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

25/08/68 BBB Stable 
21/02/68 A- Negative 
24/02/66 A- Stable 
04/10/65 BBB+ Positive 
25/03/63 BBB+ Stable 
10/04/62 BBB+ Positive 
02/10/55 BBB+ Stable 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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การกำกับดูแลส่งผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจของบริษัทมากกว่าท่ีประเมินไว้ ซ่ึงรวมไปถึงความสามารถในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของบริษัทด้วย 

ในทางกลับกัน อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มหากสถานะทางการเงินของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจนทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ 
EBITDA ของบริษัทลดลงต่ำกว่า 6 เท่าอย่างต่อเน่ือง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 25 สิงหาคม 2568 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 

 

บริษัท ทีพีไอ โพลีน จำกัด (มหาชน) (TPIPL) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
TPIPL25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,410.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
TPIPL264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
TPIPL269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
TPIPL26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,532.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
TPIPL272A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,042.2 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB 
TPIPL274A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,215.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB 
TPIPL276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,745 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB 
TPIPL27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,994 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB 
TPIPL283A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB 
TPIPL286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,719.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB 
TPIPL293A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,766.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 BBB 
TPIPL29NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,007.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 BBB 
TPIPL304A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 BBB 
TPIPL305A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 BBB 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 3,400 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 7 ปี BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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